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m Finanszirozas uzleti szempontjai

m Projektfinanszirozas— Egy naperémdii projekten
keresztiil

Mi a projektfinanszirozas?
Szerzédéses rendszer
Bank 16 célja
Hitelszerzbdés elemei




UZLETI SZEMPONTOK




m  Minden Uzleti tevékenység igényel finanszirozast (sajat forras, toke vagy hitel utjan)

vallalati mikodéshez (likviditas fenntartasahoz)
beruhazashoz
fizetbképesseg biztositasahoz

m Finanszirozas formajat befolyasold tényez6k:

hitelfelvevd helyzete (induld vagy létezb vallalkozas)

addssagszolgalat megteremtése mennyire biztositott (mikodési bevételen vagy a hitel céljan
keresztll)

piaci tényez6k (befektetbk igényei)

cel




m Hitel:

Hitelképesseég mikodo vallalkozas esetén
Magas biztositottsag jellemz6

Koltségek jobban koncentraltak (kamat, dijak)
El6re rogzitett biztos megtérulés

Nincs tulajdonszerzés

m TOke:

Nincs hitelképesség de forras szikséges a novekedéshez

Biztositékok hianya — nincs, ami csokkentené a befektetés kockazatat

Bizonyos értelemben ,dragabb” mint a hitel — hozamelvaras, tarsasag életébe beleszolas,
szigoru szerzddéses rendelkezések

Hosszabb tavu megtérulés (cél: exit, 3- max 7 éven belll)

Partnerségi viszony

Nincsenek jarulékos koltségek (kamat, hitelbiralati dij, értékbecslés stb.)




BANKI FINANSZIROZASI STRUKTURAK

m SzereplOok: Ados(ok), Bank(ok), Biztositeki
kotelezettek

T A Mle porgt &s wawt) faldie oioes Lir(ye b

m Bilateralis hitel: Ados(ok) és Bank kozott 2 tem ot

- b

m  Uzleti és jogi feltételek kdzvetlen targyalasa a két P i T
fél kozott

1 XQkcsOmsrers0dés ésrrevitelerése

m Szindikalt vagy klubhitel: Ados(ok) és Bankok kozott R




Hitelcél Hitelfajta

Vallalati miikodés, likviditas finanszirozasa Foly6szamla-hitel Rulirozé Cég
*  Forgoeszkoz hitel

Beruhdzasok, egyedi projektek finanszirozasa *  Beruhazasi hitel Hataridds koleson (rovid-, Projektcég
*  Projekthitel (ingatlan vasarlas vagy  kozép vagy hosszutavu)
fejlesztés, eszkdz akvizicid)
* Lizing

Fizetdképesség biztositasa + Bankgarancia Valtoz6 Valtoz6
*  Akkreditiv

Hedging jellegti iigyletek * Kamatcseretigylet Onallé dokumentacio Projektcég
*  FXkeret




PROJEKTHITELEZES




m Mi a projektfinanszirozas?

“... egy adott gazdasagi egyseg finanszirozasa, melyre a hitelezé ugy tekint, hogy
elsésorban annak péenzaramlasa és jovedelme szolgal a kGlcsdn visszafizetésének
forrasaul, vagyontargyai pedig a kélcson biztositékaul.”

m Hitelezés specialis aga
m Hosszu lejaratu finanszirozasi forma

m Teljesen elkulonul a hagyomanyos vallalati hitelezéstdl, eszkozfinanszirozast jelent

m Beruhazasi projektek finanszirozasa




Tervezés — elbzetes un. megvaldsithatdésagi tanulmany alapjan befektetdi
(tulajdonosi) dontés

Piac vizsgalata, miszaki tartalom definialasa, pénzugyi tervek készitése
Magas tbkeattétel (30-70% tdke-hitel arany)

Tulajdonos célja a naperdmi megepitése es uzemeltetése

Mibél lesz a megtériilés? [ Ertékesitett villamosenergia dija

Mi biztositja a hosszu tavra elére lathaté megtériilést? 1 Példaul KAT engedélyben vallalt
allami kotelezettseg

Projektfinanszirozassal megvaldsithato




Hitelezl kivalasztasa — ajanlatkéreés, term sheet, arazas

Fontos szempont a befektetdi (tulajdonosi) hozam kalkulalasa (sajat er6 nagysaga, hitel
arazasa, torlesztési utemezés, pénzkivételi lehetdség) bank rugalmassaga és szakmai
felkészultsége, elérhetésége.

Projekt bevizsqgalasa — kulso szakértok részvételével

Jogi due diligence, pénzugyi banki modell, kockazatok feltarasa és azok kezelésének
megtervezése

Jogi due diligence: célja a hitelez6 szamara kockazatot jelent tenyezOk azonositasa
* Projekt megvaldsitasat befolyasold (lassitd, megakadalyozod) tényez6k azonositasa
» Hitelez6k megtérulését befolyasold tényez6k azonositasa

» Folydsitas szempontjabdl jelentds tényez6k azonositasa




Hitelszerzddés és egyeéb projektszerz6dések megkotése

Projektszerzddések (kivitelezesi szerzbdés, fliggetlen mérnoki szerz6deés, Uzemeltetési
szerz6deés, aram-kereskedelmi szerz6dés) nagyon fontos elemei a szerz6déses rendszernek,
alapdokumentumok

Kockazatok kezelése a szerzddéses kapcsolatokon keresztul torténik, mindenre kiterjedd,
minden fél szamara egyértelmd jogi dokumentumokat kell késziteni.

Folyédsitas, lehivasi el6feltételek ellenbrzése

Projekt kivitelezése, fizikai megvaldsitasa
Kivitelez6nek, miszaki ellenérnek nagyon nagy szerepe van
Folyamatos egyuttmikodés mindkeét fellel

Mdkodtetés

Lezaras (teljes visszafizetés)




m Projekttarsasag az ados

frissen létrehozott
nincs Uzleti multja, renoméja, referenciaja mégis kaphat hosszu lejaratu finanszirozast
m Hitelez6 (egyedul vagy konzorciumban)

Kockazat a projekt indulasakor magas (fejlesztési szakaszban), kés6bb a projekt
elérehaladtaval egyre csokken

Sokkal magasabb (nem kamatjellegl bevételek) bevételek mint a hagyomanyos
vallalatfinanszirozasnal:

Szerzbdéskotési dij
Rendelkezésre allasi dij
Kotelezettségvallalasi dij
Ugyndki dij




m Banki ajanlat (indikativ, kotelezd érvényi)
m Szerz6déses rendszer

m Tamogatott konstrukciok feltételei

Banki sztenderd feltételek Egyedi feltételek Tovabbi feltételek

» ASZF ’ - Hitelszerzédés - Biztositéki szerz6dések
. U.zletsza’balyzat * Tulajdonosi/Szponzori

* Hirdetmények kotelezettségvallalasok
« Kondicios listak  Alarendelési

megallapodasok




Banki ajanlat
m Targyalhato tranzakcios dokumentum

= m Sarokpontok meghatarozasa

Hitelosszeg/cél/rendelkezésre tartasi feltételek

Kamat

Torlesztési feltételek (onkéntes és kotelez6 elbtorlesztés
iS)

Lehivasi feltételek rogzitése - Fontos elem, amit javasolt
ebben a fazisban egyértelmdsiteni

Biztositéki struktura

FO6 kotelezettségvallalasok rogzitése

Szerz6déskotéssel kapcsolatos rendelkezések (iranyado
jog, kulsé tanacsado igenybevetele, koltségviselés)




Hitelszerzodés

m Banki sztenderd feltételek (ASZF, Uzletszabalyzat, stb.)

Minden ugyfélre alkalmazandd

Hitelszerzbdés részét képezi

Feltételektdl eltérés kulon targyalas alapjan

Feltételek valtozhatnak (akar a Bank altal egyoldaluan is valtoztathato)

m Ugyletspecifikus feltételek eldirasa

Hitelszerzodes

Banki minta vagy kuls6 jogi tanacsado altal keészitett szerz6dések
Egyedi feltételek elGirasa

ASZF-t8l térténd eltérés rogzitése




m FOrészei (LMA struktura):

Hitel/kolcsOn meghatarozasa (0sszeg, cél, rendelkezésre tartasi id6szak)

Lehivasi elbfeltételek rogzitése (dokumentumok atadasanak vagy feltételek
megvalositasanak elbirasa)

Torlesztési feltételek (Utemezett torlesztés, onkéntes vagy kotelez6 elbtorlesztés)
Kamat szamitasa, kamatfizetés feltételeinek meghatarozasa
Nyilatkozatok
Jogallas, felhatalmazottsag, megfeleld informacio szolgaltatas
Tulajdonosi szerkezet
Kotelezettsegvallalasok
Felmondasi Események




m Nyilatkozatok

Kijelentés egy adott idopontban

Tipikusan valamely ténybeli kérdés tekintetében (tarsasagi statusz, felhatalmazottsag, nincs
felszamolas (hasonlo jellegl eset), engedélyek)

Nyilatkozat vagy kotelezettségvallalas legyen?
Ismétlddb nyilatkozatok (mikor?)
Bank vs. Ados

17.11Végrehajtas

Az Ados és a Tulajdonos barmely vagyontargyara vonatkozoan hitelez6i nem inditottak végrehajtasi vagy lefoglalasi eljarast,
amely hatranyosan befolyasolhatja az Ados gazdasagi vagy jogi helyzetét, illetve amely csbkkentené az Ados azon
képessegét, hogy a jelen Szerz6desbdl szarmazo penziigyi kbtelezettségeit idében teljesitse, nem valtak jogosultta ilyen
eljarast kezdemeényezni és ilyen eljaras meginditasa nem is fenyeget.




m Kotelezettségvallalasok (altalanos)

Folyamatos kotelem, lényegében a fennalld finanszirozas visszafizetéséig

Valamely tényleges lépést/tevékenyseéget igenyld kérdéskor tekintetében, adott téma komplex
szabalyozasa (negative pledge, pari passu, no financial indebtedness, distributions)

Informacios kotelezettségvallalasok és pénzigyi kotelezettségvallalasok (példaul DSCR, LTV)
Nyilatkozat vagy kotelezettségvallalas legyen?
Bank vs. Ados

19.10Kifizetések

Az Ados kizardlag a Bank elbzetes irasbeli hozzajarulasaval teljesithet barmilyen jogcimen kifizetést (ideértve kiilbndésen
osztalékot, osztalékelbleget, menedzsment dijat, tagi kblcsént €és annak kamatat) a Szponzoroknak, a Tulajdonosnak
és/vagy, annak Kapcsolt Vallalkozasai vagy egyeéb olyan tarsasagok részere, amelyek kbzvetlen vagy kbzvetett érdekeltségi
kériikbe tartoznak, ide nem értve a Megengedett Kifizetéseket.




m Szerz6désszegési esemenyek

Az egész szerz6dés legfontosabb része
Payment default, cross-default, misrepresentation, other obligations

Orvosolhaté-e, orvoslasi idészak, limitdsszeg meghatarozasa
Bank vs. Adds

20.1 Fizetés elmulasztasa

Barmely Kotelezett nem fizeti meg az esedéekesseég napjan a Finanszirozasi Okiratok alapjan fizetendd barmely 6sszeget
azon a helyen és abban a devizanemben, amelyben az kifejezetten fizetendé és a mulasztasat a Bank felszdlitasara sem

potolja, kivéve, ha a késedelmet adminisztrativ vagy technikai jellegli hiba okozta és a mulasztasat az esedekesség napjatol
szamitott 2 (ketté) Munkanapon beliil orvosolja.




20.27 Esedékesség

Barmely Felmondasi Esemény bekovetkezésekor (vagy azt kovetden barmikor az adott Felmondasi Esemény
fennallasa alatt) a Bank jogosult az Adosnak kuldott értesitéssel az alabbiak megtételére:

a) ateljes banki kotelezettségvallalas, vagyis a Hitelkeret torlése, amely alapjan az(ok) azonnal torlésre
kerul(nek); és/vagy

b) ajelen Szerz6dés és az egyéb Finanszirozasi Okiratok azonnali hatalyu felmondasa, amelynek kovetkeztében
a Kolcson egésze vagy barmely része, valamint annak felhalmozodott kamatai és minden és egyéb jarulékos
koltség, dij és kar azonnal esedékessé és fizetendéve valik; és/vagy

c) a Finanszirozasi Okiratok alapjan kintlévé 0sszegek (tbke, kamat, késedelmi kamat, koltség, dij, kar) Bank
részere torténd megfizetésének/visszafizetésének kovetelése, amely alapjan azok azonnal esedékessé és
fizetend6vé valnak; és/vagy

d) a Biztositékok és az azokra vonatkoz6 szerz6dések alapjan fennallo jogainak érvényesitése, amelynek
modjara és kovetkezményeére vonatkozo altalanos rendelkezéseket az egyes Biztositéki Szerzédeések,
valamint - azt kiegészitend6 - az AUF tartalmazza.




KOSZONJUK




