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Pénziigyi szabalyozasi alapok

LMA alapu hitelek

Biztositéki strukturak

Tokepiaci alapok (értékpapirjog és
befektetési alapok)

Zaro alkalom, projektmunkak

bemutatasa




m A 2013. évi CCXXXVII. Torvény a hitelintézetekrol
és a péenzugyi vallalkozasokroél (Hpt.)
szabalyozasi logikaja

m Engedélyezési és mikodési szabalyzatok
pénzugyi intézményekre

m A 2007. évi CXXXVIIIL. torvény a befektetési
vallalkozasokrol és az arutozsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek
szabalyairol (Bszt.) — kivételszabalyok, fontos
definiciok




PENZUGYI SZABALYOZASI ALAPOK:

MI JUT ESZETEKBE ELSORE A PENZUGYI
SZABALYOZASROL?

MIERT ILYEN SZIGORUAN SZABALYOZOTT A
PENZUGYI- ES TOKEPIAC?




s MAGAS BELEPESI KOLTSEGEK — legyen kell6 fedezet az intézmények mogott

m HOSSZAS ENGEDELYEZTETES- az indulasra teljesen atvilagitottak legyenek

m ENGEDELYKOTELES TEVEKENYSEGVEGZES — ne legyen ellenérizetlen szerepld
m SZIGORU SZABALYOZASI KERET — pénziigyi stabilitas fenntartasa

m KOGENS SZABALYOK - szoritsak keretek kézé a pénziigyi szolgaltatasokat

m SZELESKORU HATOSAGI JOGKOR — megfeleld szabaly- és normaalkalmazas

m KITERJEDT FELUGYELETI RENDSZER — fogyaszték védelme a piacon

m SULYOS BUNTETESEK — preventiv hatas elérése, tevékenység megsziintetése




PENZUGYI SZOLGALTATAS (iizletszeriiség esetén)

m BETET GYUJTESE ES MAS VISSZAFIZETENDO PENZESZKOZ
NYILVANOSSAGTOL TORTENO ELFOGADASA

m HITEL ES PENZKOLCSON NYUJTASA
m LETETI SZOLGALTATAS, SZEFSZOLGALTATAS

m  KOVETELSEVASARLASI TEVEKENYSEG

KIEGESZITO PENZUGYI SZOLGALTATAS (iizletszeriiség esetén)
m PENZVALTASI TEVEKENYSEG
m FIZETESI RENDSZER MUKODTETESE
m PENZFELDOLGOZASI TEVEKENYSEG

m HITEL-TANACSADASI TEVEKENYSEG

v Pénzugyi szolgaltatas a fenti tevékenységek uzletszerii végzése forintban, devizaban vagy valutaban

v Kizardlag az MNB engedélyével végezhetéek a fent meghatarozott pénziigyi szolgaltatasok, valamint kiegészitd

pénzugyi szolgaltatasok.

v Pénzuagyi szolgaltatast — ha torvény eltéroen nem rendelkezik — kizarolaqg pénzugyi intézmény végezhet.




Hitelnyujtas és pénzkolcsonnyujtas

m Hitelnyujtas: a hitelezd és az adds kozott irasban létesitett hitelszerz6dés alapjan
meghatarozott hitelkeret rendelkezésre tartasa az ados részere, jutalék ellenében és a
hitelez6 kotelezettségvallalasa meghatarozott szerzddési feltételek megléte esetén a
kolcsonszerz6dés megkotésere vagy egyéb hiteimlvelet vegzeésere.

m Pénzkolcsonnyujtas: a hitelezb és az ados kozott létesitett hitel- vagy kolcsonszerzdédés
alapjan a pénzosszeg rendelkezésre bocsatasa, amelyet az adds a szerz6désben
megallapitott idopontban — kamat ellenében vagy anélkul — koteles visszafizetni.

m Pénzkolcsonnyujtas tovabba pl.: zalogkolcson nyujtasa, csoportfinanszirozas,

ertekpapir vetelerdl és hatarid6s visszaszarmaztatasarol rendelkez6 megallapodas, ahol
szerzOdés targyat képezd értekpapirok ellenérték ovadeki biztositékaul szolgalnak — Hpt.
felsorolasos definicié alapjan




Hitelnyujtas és pénzkolcsonnyujtas

1. Alkalmazando-e a Hpt.? A tranzakcié egy mozzanata is elég, hogy Magyarorszag
teruletén végzett tevékenységnek mindsuljon. Lehet, hogy mas orszag joga lesz
alkalmazandé.

2. Fogalmilag megfeleltethet6-e? Nem minésiilnek pénzkolcsonnyujtasnak, igy
fogalmilag kivételt képeznek — pl. kereskedelmi kolcson (halasztott fizetés vagy
eléleg), munkaltaté munkavallalé részére (szocialis céllal) adott kolcson, .
konvertalhato kodlcson.

3. Uzletszerlien végzik a tevékenységet? Ellenérték fejében nyereség, vagyonszerzés
végett — elore egyedileg meg nem hatarozott ligyletek megkotésére iranyulé —
rendszeresen folytatott gazdasagi tevékenység.

4. \Vonatkozhatnak-e ra tovabbi kivételszabalyok? Ugyan fogalmilag pénzugyi
szolgaltatasnak mindésul, mégsem engedélykoteles — csoportfinanszirozas
(ellen6rzd befolyas, meghatarozé befolyas, torvényben meghatarozott tipusu

kapcsolat).



A Hpt. alkalmazasa mellett kiemelt szerepe van az MNB allasfoglalasainak

= Hitel és pénzkolcsonnyujtasi tevékenység uzletszeriiségének jogi megitélése (2016) — Amennyiben a Tarsasagnak az
aruszallitasi jogviszonya és a Tarsasag altal nyujtott kolcson kozott ok-okozati 6sszefuggés van, tovabba a Tarsasag altal
torténd fizetés gyakorlatilag az alapjogviszonyban altala megvasarolt aruk idében eltéré (korabbi vagy késdbbi) pénzugyi
teljesitését jelenti, akkor a Tarsasag (kereskedelmi) kolcsonnyujtasi tevékenysége nem minésul engedélykoteles pénzugyi
szolgaltatasnak.

= Hitel és pénzkolcsonnyujtas lzletszeriiségének, valamint hataron atnyulé szolgaltatasként torténé nyujtasanak jogi
megitélése (2018) — Amennyiben egy pénzugyi szolgaltatasi tevékenységnek barmely eleme Magyarorszag teruletén
valésul meg, ugy e tevékenységre a Hpt. vonatkozé rendelkezései az iranyadok. Hataron atnyuld szolgaltatas megitélése
tekintetében sem az az egyetlen relevans kérdés, hogy a felek mely orszag jogat koétik ki az adott jogviszonyra, hanem a felek
székhelyén tul az, hogy a pénzugyi szolgaltatas nyujtasanak elemei mely orszagban valosulnak meg.

= Hpt. csoportfinanszirozasra vonatkozé rendelkezéseinek értelmezése (2017) — Az anyavallalat és a leanyvallalatok kozotti
ugyletkotések elsésorban abban az esetben tekintheték a likviditas biztositasa érdekében végrehajtott pénzigyi miveleteknek,
ha azokon keresztul a mindennapos folyamatos lizletmenet fenntartasat, a mindenkori fizetéképességet és likviditasbeli
ellatottsagot biztositja egyik csoporttag a masiknak.

= Csoportfinanszirozas MNB engedély nélkiili végzésével kapcsolatban (2021) — Az allokaciés cél magyarazatara
semmilyen utalast nem tartalmaz a Hpt., de a sz6 nyelvtani értelmébdl kiindulva az valamely (jelen esetben csoporton beluli)
szerepl6k kozott egy bizonyos forras szétosztasat jelenti.




Tevékenység engedeély nélkuli folytatasanak megtiltasa
Jelent6s 0sszegl birsagok kiszabasa kotelezettségszegés esetén

Hatarozat a Falcon Kereskedéhaz KFT.-vel szemben (1.540.000.000 HUF birsag) — A cég a klasszikus piramisjaték egy
atlatszé modelljét alkalmazta. Félaron arultak utalvanyokat, amelyeket a befekteték harom hénap utan teljes aron
visszavalthattak. Magyarul aki nekik adta a pénzét, az elvileg harom honap alatt 100 szazalékot kereshetett rajta. Az
utalvanyoknak viszont semmilyen fedezete nem volt, azokat sehol nem lehetett bevaltani a Falcon cégeket leszamitva. A cégek
pedig rendszeresen hazudoztak az ugyfeleiknek arrél, hogy a pénziuket nemsokara visszafizetik, pedig azt nem tették meg.

Hatarozat a Car Service Partner KFT.-vel szemben (160.000.000 HUF birsag) — A Cash4Car modellje az volt, hogy
megvasaroltak egy eladotol a gépjarmivét, majd azt hasznalatra visszaadtak az eredeti elado, immar mint Gzembentarto
részére. Az eredeti eladd javara hatarozatlan idejl visszavasarlasi jogot kotottek ki a felek azzal, hogy a Cash4Car garantalta,
hogy nem idegeniti el az autdt, amelynek ellenértéke egy un. foglalasi dij volt. Ezt a konstrukciot minésitette az MNB ellenértéek
(foglalasi dij, mint kvazi kamat) fejében, és az auto tulajdonjog-valtozasa, mint fedezet mellett nyujtott pénzkdlcsdnnek (vételar,
mint kolcson kifizetése, majd a visszavasarlasi jog szerinti ellenérték kifizetése, mint a kolcsontdke visszafizetése).

Hatarozat az F-hold KFT.-vel szemben (100.000.000 HUF birsag) — az F-hold nyereség, illetve vagyonszerzési céllal tdbb
magyarorszagi fogyaszto és vallalat részére — kamat kikotése mellett, illetve kamatmentesen — nyujtott kdlcsont rendszeresen,
tobb mint 240 esetben, huzamosabb idén at, 6sszesen mintegy 1,8 milliard forint 6sszegben.




HITELINTEZET

m Részvénytarsasagkent _\(agy fioktelepként alapithatd, legalabb
négymilliard forint induld tékével

m  MNB engedély szukséges — alapitashoz, atalakulashoz,
mikodés megkezdeséhez, vezetd allasu személy
megvalasztasahoz, tevékenységi kor modositasahoz stb.

n Tevéken¥§ég| engedeélyhez szlkség van kozéptavu Uzleti terv
bemutatasara, szamviteli politika rendszeréenek tervezetére,
likviditast és fizetOképesseéget ,suI?/osan,veszerezteto helyzet

esetere 0sszeallitott eljarasrendre

m Meghatarozott biztonsagi kovetelményeknek megfeleld
helyiségben mikodhet kizardlag

n Ug){~| koteles a rabizott idegen és sajat forrasokkal gazdalkodni,
hogy folyamatosan fenntartsa azonnali fizet6képessegét
(likviditasat) és mindenkori fizetbképességét (szolvenciajat)

PENZUGYI VALLALKOZAS

m Részvénytarsasagkeént, szovetkezetként, alapitvanyként vagy
fioktelepként alapithato, legalabb szazmillié forint indulo tékével

m A pénzugyi vallalkozas alapitasara adott engedély a
tevékenységi kor megallapitasahoz és a tevékenység
megkezdéséhez szikséges engedélyt is tartalmazza

m Pénzugyi vallalkozas kizardlag mas pénzugyi vallalkozassal
egyesulhet, illetve beolvadhat hitelintézetbe

m Pénzugyi vallalkozas tevékenyseégi engedélyét a Felugyelet
visszavonja, ha a pénzugyi vallalkozas a nem vitatott tartozasat
az esedékessegeét kovetd ot napon bellul nem egyenlitette ki, és

vagyona (eszkozei) az ismert hitelezOk kovetelésének
kielégitésére sem nyujtana fedezetet




0 Milyen pénzugyi szolgaltatast szeretnék nyujtani (példaul betét gyljtése csak hitelintézet)?
0 Tervezem-e ezt a jov6ben bdviteni?

0 Milyen tarsasagi formaban szeretne mikodni (peldaul szervezeti mikodeés
bonyolultsaga)?

[0 Toékekérdések

0 Alapulfekvé dokumentacio elkészitése (példaul SZMSZ szinten, de termeékszinten is, itt
teljes szerzbdéses hatter kialakitasa)

0 IT mikodeési modell kivalasztasa







PENZUGYI ESZKOZOK

m ATRUHAZHATO ERTEKPAPIR
m PENZPIACI ESZKOZ

] KOLEKTiV BEFEKTETESI FORMA ALTAL KIBOCSATOTT
ERTEKPAPIR

s KULONBOZO TiPUSU SZARMAZTATOTT UGYLETEK
(OPCIO, HATARIDOS UGYLET, CSEREUGYLET) -
AMELYEK KAPCSOLDOHATNAK ARUHOZ,
ERTEKPAPIRHOZ, DEVIZAHOZ, KAMATLABHOZ,
HOZAMHOZ, KIBOCSATASI EGYSEGHEZ, MAS
SZARMAZTATOTT ESZKOZHOZ, PENZUGY! INDEXHEZ
VAGY PENZUGY! INTEZKEDESHEZ

m AHITELKOCKAZAT ATRUHAZASAT CELZO
SZARMAZTATOTT UGYLET

BEFEKTETESI SZOLGALTATASOK

Rendszeres gazdasagi tevekenyseg
keretében, pénzugyi eszkozre vonatkozéan
végzett

m MEGBIZAS FELVETELE ES TOVABBITASA

m MEGBIZAS VEGREHAJTASA AZ UGYFEL JAVARA
m PORTFOLIOKEZELES

m SAJATSZAMLAS KERESKEDES

m BEFEKTETESI TANACSADAS



BOROSS ADAM

GERE ZSOMBOR




KOSZONJUK




